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YONETICi OzZETi

2024 yil son ceyrekte insaat sektori yizde 8,7 blyudd.

2024 yilinda insaat sektori yizde 9,3 blyldu.

2024 yilinda insaat sektori genel ekonominin Gzerinde performans gosterdi.

insaat sektdrii gliven endeksi 2025 Subat ayinda degismedi.

Mevcut insaat isleri endeksi 2025 Subat ayinda bir 6nceki aya gore 0,8 puan azald..

Yeni alinan insaat isleri endeksi 2025 subat ayinda bir 6nceki aya gore 1,1 puan geriledi.
2025 Ocak ayinda konut satislari bir dnceki yilin ayni ayina gore ylizde 39,7 artti.

2025 Ocak ayinda 112.173 adet konut satildi.

2025 Ocak ayinda birinci el konut satislari bir 6nceki yilin ayni ayina gore ylzde 29,8 artti.
2025 Ocak ayinda ikinci el konut satislari bir 6nceki yilin ayni ayina gore ylizde 44,2 bliyiad.
2025 Ocak ayinda ipotekli konut satislari bir dnceki yilin ayni ayina gore yluzde 182,8 yiikseldi.
2025 Ocak ayinda ipotekli konut satislar1 16.726 adet oldu.

2024 Aralik ayi itibariyla insaat tretimi yillik ylizde 14,3 artis gosterdi.

2024 Aralik ayi itibariyla bina insaat Gretimi yillik yizde 17,5 artti.

2024 Aralik ayi itibariyla bina disi yapilar insaat Gretimi yillik ylizde 11,1 artti.

insaat malzemesi sanayi liretimi 2024 Aralik ayinda 2023 Aralik ayina gére yiizde 1,1 artti.
2024 Aralik ayinda insaat malzemesi ihracati 2023 Aralik ayina gore ylzde 5,6 artti.

2024 Aralik ayinda insaat malzemesi ithalati gecen yilin aralik ayina gore ylizde 9,5 yikseldi.
Turkiye ekonomisi dordlincii ¢ceyrekte ylizde 3,0 blyldu.

Turkiye ekonomisi 2024 yilinda ylizde 3,2 blyad.

Turk lirasi reel olarak deger kazaniyor.

TCMB briit doviz rezervleri 170,0 milyar dolara yikseldi.

Ticari kredi faiz oranlari ylizde 50’nin Gzerinde.

ABD ithalatta vergi uygulamalarina bagladi.

Merkez Bankalari faiz indiriminde temkinli.

ABD dolari gligleniyor.

ABD’de insaat harcamalari 2024 son geyrekte artti.

ABD’de konut satislari 2025 Ocak ayinda geriledi

AB insaat harcamalari 2024 Aralik ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore yuzde 0,1 azald1.

Diinyada ingaat malzemesi fiyatlar 2025 Subat ayinda yikseldi.



EXECUTIVE SUMMARY

Construction sector growth 8,7 percent during the last quarter of 2024.
Construction sector growth 9,3 percent in 2024.

Construction sector performed over general economy during 2024.

Construction sector confidence index unchanged in February of 2025.

Existing construction activities index declined 0,8 points in February of 2025.
New construction orders index decreased 1,1 points in February of 2025.

Total house sales increased 39,7 percent in January of 2025.

112.173 houses have been sold in January of 2025.

New houses sales rose 29,8 percent in January of 2025.

Existing home sales rose 44,2 percent in January of 2025.

Mortgaged sales of House jumped 182,8 percent in January of 2025.

Mortgaged sales of House realised as 16.726 in January of 2025.

Total construction production growth annual 14,3 percent on December of 2024.
Building construction production growth annual 17,5 percent on December of 2024.
Civil engineering construction production growth annual 11,1 percent on December of 2024.
Construction materials production increased 1,1 percent on December of 2024.
Construction materials export increased 5,6 percent in December of 2024.
Construction materials import rose 9,5 percent in December of 2024.

Turkish economy growth 3,0 percent in the last quarter of 2024.

Turkish economy growth 3,2 percent in 2024.

Turkish lira will appreciate in 2025 as a real bases.

Gross FX reserves of TCMB increased to 170,0 billion US dollar

TL commercial loans compound interest rates over 50 percent

Global trade war has begun.

Central Banks are leery for cutting interest rates in 2025.

US dollar is appreciating.

US construction expenditures growth during last quarter.

US home sales declined at January of 2025.

EU construction expenditures declined 0,1 percent at December of 2024.
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Construction material prices have increased during February of 2025.
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TURKIYE INSAAT VE YAPI SEKTORU

insaat Sektorii 2024 Dordiincii Ceyrekte Yiizde 8,7 Biiylidii

insaat sektérii 2024 yili dérdiincii ceyrekte yiizde 8,7 blylimistiir. 2024 yili {iclincii ceyrek insaat
sektori biylmesi ylizde 9,2’den yiuzde 11,1’e glincellenmistir. Dordlinci ¢eyrekte biylime bir
onceki ceyrege gore yavaslamistir, ancak yiksek gerceklesmistir. Sikilastirma politikalarinin etkisi
sinirli kalmistir. Deprem bdlgesindeki yeniden imar faaliyetleri ve yerel segimler sonrasi kentsel
déniisim ve diger insaat faaliyetleri insaat sektoriini desteklemistir. insaat sektorii bdylece 9
ceyrek blylime gdstermistir.

Sekil.-1 insaat Sektorii Bliylime; Yiizde, Ceyrek Dénemler
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
insaat Sektorii 2024 Yilinda Yiizde 9,3 Biiyiidii
insaat sektdri 2024 yilinda yiizde 9,3 biylimistir. 2023 yilinda yiizde 7,2 biyiime gosteren insaat

sektdriinde biyiime 2024 yilinda hizlanmistir. insaat sektérii 5 yillik daralma ardindan 2 yil (st Gste
yiksek biiyiime géstermistir. Ozellikle deprem bdlgesi insaat faaliyetleri etkili olmustur.

Sekil.-2 insaat Harcamalari; Milyar TL
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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insaat Sektorii Genel Ekonominin Uzerinde Biiyiidii

insaat sektdrii 2024 yilinin tim ceyreklerinde ve yilin tamaminda genel ekonominin Uzerinde
blylimdstir. 2024 yilinin doérdincil ¢ceyrek doneminde genel ekonomi ylizde 3,0, insaat sektori ise
ylizde 8,7 bliylime gdstermistir. insaat sektdri 6zel kosullari icinde yilin tim ceyrek dénemlerinde
genel ekonominin Uzerinde performans gostermistir. Sikilastirma politikalari birgok sektoérde
yavaslamaya neden olurken insaat sektéri daha sinirli etkilenmistir. Gayrimenkul sektériinde ise
blylme ylzde 2,4 ile zayiflamistir.

Tablo.1 insaat Gayrimenkul ve Tiirkiye Ekonomisinde Biiyiime Yiizde

DONEM iNSAAT GAYRIMENKUL GSYiH
2021 -0,6 3,6 11,4
2022 71 6,3 5,5

2023 Q1 5,0 3,9 4,5

2023 Q2 6,6 4,4 4,6

2023 Q3 7,2 3,2 6,5

2023 Q4 9,8 4,3 4,6
2023 7,2 3,9 51

2024 Q1 11,3 2,3 5,4

2024 Q2 6,3 3,7 2,4

2024 Q3 11,1 2,6 2,2

2024 Q4 8,7 1,3 3,0
2024 9,3 2,4 3,2

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

insaat Sektorii Giiven Endeksi Subat Ayinda Degismedi

insaat sektdrii gliven endeksi yeni yila énemli bir artis ile baslamisti. Subat ayinda ise insaat
sektérii gliven endeksi degismemistir. insaat giiven endeksi 2025 subat ayinda 90,4 puan
olmustur. insaat sektérii giiven endeksinde (i¢ aylik toparlanma ardindan nefeslenme dénemi
olusmustur. insaat sektdri faaliyetleri ekonomide uygulanan sikilasma politikalarindan daha az
etkilenmektedir. Buna bagli olarak ingaat sektori gliven endeksi daha olumlu bir egilim icine girmis
bulunmaktadir.

Sekil.3— insaat Sektorii Giiven Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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Mevcut insaat isleri Seviyesi Subat Ayinda 0,8 Puan Azaldi

Yeni yilin ikinci ayinda mevcut ingaat isleri seviyesi 0,8 puan azalmistir. Mevcut insaat isleri seviyesi
kasim ayindaki artis ardindan aralik, ocak ve subat aylarinda gerilemistir. Kis aylarina girdigimiz bu
donemde yilksek sezon da sona ermistir. Bu yil kis kosullari zorlu gegcmektedir. Mevcut isler
seviyesini mevsimsellik ve beklentiler yani sira ekonomi politikasi uygulamalari ile deprem boélgesi
ve kentsel donlisiim faaliyetleri belirlemeye devam edecektir. Mevcut isler endeksi bir iki ay daha
duragan kalacaktir.

Sekil.4 — Son Ug Ay insaat Faaliyetleri Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Yeni Alinan insaat Siparisleri Seviyesi Subat Ayinda 1,1 Puan Geriledi

Alinan yeni is siparisleri ocak ayinda 6,9 puan birden ylikselmisti. Subat ayinda ise yeni alinan is
siparisleri 1,1 puan gerilemistir. Mevsimsellik nedeniyle yeni is siparislerinin genellikle dustk
oldugu kis aylarinda gerceklesen ocak ayi siparis artisi onimizdeki dénem isleri icin olumlu
isaretler vermisti. Yeni alinan is siparisleri seviyesi 2023 Mayis seviyesine geri donmisti. Subat
ayinda ise yasanan zorlu hava kosullarinin da etkisiyle yeni alinan is siparisleri sinirh olarak
dismustir. Buna ragmen yeni is siparisleri seviyesi ylksek gerceklesmistir.

Sekil.5— Yeni Alinan ingaat isleri Endeksi 2010=100
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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2025 Ocak Ayinda Konut Satiglan Yiizde 39,7 Artti

2024 yilinin son aylarinda konut satiglari hizlanmisti. 2025 yilinin ilk ayinda da konut satiglarinda
artis yuksek gerceklesmeye devam etmistir. 2025 yili ocak ayinda konut satislari bir dnceki yilin
ocak ayina gore yuzde 39,7 artmis ve 112.173 adet olarak gergeklesmistir. Son yillarin en yiksek
ocak ayi satisi yasanmistir. Tasarruf aracglarinin yiksek getirileri ile olusan servet etkisi artista
belirleyici olmaya devam etmektedir. Bankalarin daha uygun faiz oranlarina sahip konut kredisi
olanaklari yeni yilin ilk ayinda da konut satislarini desteklemistir. Konut fiyatlarinin artacagi
beklentisi ile konut talebi kuvvetli seyretmeye yeni yilda da devam etmektedir.

Tablo.2- Aylik Konut Satislar

70.587 88.306 97.708 80.308 112.173
81.222 97.587 80.031 93.902
111.241 134.170 105.476 105.394
95.863 133.058 85.652 75.569
59.166 122.768 113.276 110.588
134.731 150.509 83.636 79.313
107.785 93.902 109.548 127.088
141.400 123.491 122.091 134.155
147.143 113.402 102.656 140.919
137.401 102.660 93.761 165.138
178.814 117.806 93.514 153.014
226.503 207.963 138.577 212.637
1.491.856 1.485.622 1.225.926 1.478.025
Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

ikinci El Konut Satislari 2025 Ocak Ayinda Yiizde 44,2 Yiikseldi

Tirkiye genelinde 2025 yili ocak ayinda 79.388 adet ikinci el konut satisi gerceklesmistir. ikinci el
konut satislari gecen yilin ocak ayina gore yizde 44,2 artmistir. Son yillarin en yiksek ocak ayi ikinci
| konut satislari gerceklesmistir. 2024 yilinin son aylarinda yiiksek ikinci el konut satislari
yasanmisti. ikinci el konut satislari yeni yila da yiiksek bir artis ile baslamistir. ilk el konut almak
isteyenlerin mevcut konutlarini satis istegi ikinci el konut satislarini da artirmaktadir.

(0]

Tablo.3- Konut Satiglarinin Dagilimi

ilk EI ikinci El ilk El ikinci EI ilk EI ikinci El

OCAK 27.532 70.176 25.263 55.045 32.785 79.388
SUBAT 23.476 56.555 28.594 65.308
MART 32.899 72.577 34.399 70.995
NiSAN 26.952 58.700 24.085 51.484
MAYIS 34.413 78.863 35.558 75.030
HAZIRAN 25.886 57.750 25.425 53.888
TEMMUZ 31.641 77.907 40.784 86.304
AGUSTOS 35.310 87.781 41.913 92.242
EYLOL 30.488 72.168 44.858 96.061
EKiM 29.230 64.531 57.679 107.459
KASIM 30.472 63.042 49.274 103.740
ARALIK 51.243 87.334 76.629 136.008
TOPLAM 379.542 846.384 484.461 993.564
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2025 Ocak Ayinda ipotekli Konut Satislar Yiizde 182,8 Artti

Tirkiye genelinde konut satislarinda banka kredileri ile yapilan satiglar veya bir baska deyimle
ipotekli satislar 6nemli rol oynamaktadir. 2024 yilinda 158.486 adet konut satisi ipotekli olarak
gerceklesmis, ipotekli konut satislari 2023 yilina gore yizde 10,8 azalmisti. Ancak 2024 yilinin son
aylarinda sinirli bir hareketlenme yasanmisti. Bu hareketlenme yeni yilin ilk ayinda da sirmiustr.
Ocak ayinda ipotekli konut satislari gecen yilin ayni ayina gore yiizde 182,8 artarak 16.726 adet
olmustur. 2025 yilinda faiz oranlarindaki kademeli duss ile ipotekli konut satislari artacaktir.

Sekil.6 ipotekli Konut Satislari; Adet
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
2025 Ocak Ayinda Yeni Konut Satislar Yiizde 29,8 Artti

2024 yihinin son aylarinda yeni konut satigi aylik 50 bin seviyesini asarak yliksek bir seviyeye
ulasmisti. Aralik ayinda 76.629 adet yeni konut satisi gergeklesmisti. Yeni konut satislari 2025 yili
ocak ayinda gecen yilin ayni ayina gére yiizde 29,8 artarak 32.785 adet olmustur. ilk el satislar 50
bin seviyesinin altina inmis olmakla birlikte gegen yila gore yiksek artis slirmektedir. Yeni konut
satislari muhtemelen 6niimizdeki aylarda yeniden 50 bin seviyesine ulasacaktir.

Sekil.7 Aylik Yeni Konut Satislari; Adet
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Kaynak: Tiirkiye statistik Kurumu

TURKIYE IMSAD AYLIK SEKTOR RAPORU — SUBAT 2025



insaat Uretim Endeksi 2024 Aralik Ayinda Yillik Yiizde 14,3 Artti

Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) insaat sektérii ile ilgili olarak yeni bir endeksin yayinina
baslamistir. TUIK her ay insaat tiretim endeksini aciklayacaktir. ilk endeks Kasim 2024 sonu verileri
itibariyla yayinlanmistir. Yeni olarak ise endeksin aralik ayi verileri agiklanmistir.

Endeksin faaliyet kapsami, NACE Rev.2’nin bina insaati (41), bina digi yapilarin insaati (42) ve 6zel
ingaat faaliyetlerini (43) icermektedir. Endeks; ana faaliyeti bina insaati, bina disi yapilarin insaati
ve Ozel insaat faaliyetleri olan yaklasik 260 bin firmanin referans dénem icinde faaliyet alani igin
yaptiklari malzeme alimlari ile galisanlarina yaptiklari 6demeler kullanilarak hesaplanmaktadir.

Aralik ayl endeks verilerine gore toplam insaat lretimi aralik ayinda gecen yilin aralik ayina gore
ylizde 14,3 artis gostermistir. insaat Uretimi gecen yilin ayni dénemine gére &nemli bir artis
godstermistir. insaatin alt sektorleri (2021=100 referans yilli) incelendiginde, 2024 yili aralik ayinda
bina insaati sektorli endeksi bir 6nceki yilin ayni ayina gore ylizde 17,5 artmistir. Bina disi yapilarin
insaat! sektori endeksi ylizde 11,1 artmistir. Ozel insaat faaliyetleri sektdrii endeksi yiizde 6,2
yukselmistir.

2024 yilinda insaat Uretiminde bina insaatlari surikleyici olmustur. Yilhk ylizde 18,4 oraninda artis
gerceklesen bina insaatlari 06zellikle deprem bolgesindeki konut ve konut disi binalarin
insaatlarindan olumlu etkilenmistir. Bina disi yapilar blyik 06l¢liide alt yapi insaatlarindan
olusmaktadir. 2024 yilinda bina disi yapilar insaatlari da reel olarak yiizde 8,5 blylime géstermistir.
Merkezi hiikiimet ile yerel yonetimlerin alt yapi yatirimlari belirleyici olmaktadir.

insaat Gretiminin 2024 yilinin son aylarinda hizlandigi da gériilmektedir. insaat iiretimindeki bu
performans 2025 yilina da sarkacaktir. Ancak zorlu kis aylarinda mevsimsellik etkisi yasanacaktir.

Sekil.8 ingaat Uretim Endeksi 2021=100
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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insaat Malzemesi Sanayi Uretimi 2024 Aralik
Ayinda Yiizde 1,1 Artt

insaat malzemesi sanayi Uretimi 2024 Aralk
ayinda bir onceki yilin ayni ayina gore ylzde 1,1
artmigtir. Yilin ilk ¢eyrek déneminde Uretim
gecen yilin ilk ceyrek donemine gore ylizde 10,9
yikselmisti. ikinci ceyrekte iretim yizde 3,9
azalmisti. Uretimdeki gerileme ligiincii ceyrekte
de siurmis ve Uglncl ceyrekte ylizde 2,2
azalmisti. Son ceyrekte ise (retim yizde 1,0
artmistir.

2024 wyilinin aralik ayinda alt sektorlerin
birgogunda Uretim azalmistir. 2024  yili
genelinde ise 11 alt sektérde tretim 2023 yilina
gore artarken, 11 alt sektorde Uretim azalmistir.

Bazi alt sektorlerde gorece vyuksek Uretim
artislari olmustur. 2024 yilinda insaat camlari
Uretimi ylzde 13,0 ve demir c¢elik insaat
arinleri Uretimi ylzde 12,4 artmistir. Hazir
beton Uretimi vyizde 7,5, ahsap insaat
malzemeleri Uretimi ylzde 4,5 ve tugla kiremit
Uretimi ylzde 3,5 blyumdastdar.

2024 yilinda bazi alt sektorlerde ise (lretim
yuksek disus gostermistir. Seramik trinlerinde
yuksek Gretim diislis 2024 yilinda da stirmustdr.
2024 vyilinda seramik kaplama malzemeleri
Uretimi yluzde 22,1 ve seramik saglik geregleri
Uretimi ylzde 25,6 azalmistir.

Metal yapi ve yapi parcalari lretimi ylizde 13,1,
demir celik radyator dretimi ylizde 21,0 ve

birlestirilmis parke yer dosemeleri Uretimi
ylzde 13,9 azalmistir.
2023 vyilinda alt sektorlerde farkh (retim

egilimleri ortaya ¢ikmisti.
benzer egilim devam etmistir.

2024 yihnda da

Tablo.4— Sanayi Uretimi Biiyiime

SEKTORLER

(Bir énceki yilin ayni ayina ve dénemine gére - yiizde)

2024 2024

YE Ocak-Aralk
insaat Camlan 11,0 13,0
Demir Gelik insaat Uriinleri 7,2 12,4
Hazir Beton -0,3 7,5
Ahsap insaat Malzemeleri 21,3 4,5
Plastik ingaat Malzemesi 17,7 3,8
Tugla ve Kiremit -3,4 3,5
Yalitimh Kablolar 7,1 2,5
Cimento -11,0 2,4
Demir Celik Cubuk Profil -10,8 2,1
Mermer ve Granit 9,7 2,0
Metalden Kapi ve Pencereler 18,8 1,2
Elektrikli Aydinlatma Ekipmanlari -3,6 -1,7
insaat Amach Beton Uriinleri -3,3 -2,3
:;::,:?,ﬁ,ga':t,ma ve Havalandirma 9,6 42
Kilit ve Donamim Egyasi -15,7 -6,4
Armatiir, Musluk Valf/Vana 6,0 -6,8
insaat Boya ve Vernikleri -7,2 -9,8
Metal Yapi ve Yapi Pargalari -3,8 -13,1
Birlestirilmis Parke Yer Dosemeleri 5,5 -13,9
Demir Celik Radyator 0,1 -21,0
Seramik Kaplama Malzemeleri -3,5 -22,1
Seramik Saghk Geregleri -19,4 -25,6
Toplam insaat Malzemesi 1,1 1,4

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu




2024 Aralik Ayinda ihracat Yiizde 5,6 Artt

2024 yili aralik ayinda insaat malzemesi ihracati gegen yilin aralik ayina gore yizde 5,6 artmistir.
Kasim ayindaki artisin ardindan aralik ayinda ihracat artisa devam etmistir. ihracat 2,557 milyar
dolar olarak gerceklesmistir. ihracat bir 6nceki kasim ayi ihracatinin da tizerinde gerceklesmistir.
Aralk ayinda ihracat pazarlarindaki durgunluk stirmistiir. Emtia ve metal fiyatlar aralik ayinda
zayif kalmistir. Turk lirasi aralik ayinda deger kazanmistir. Buna ragmen insaat malzemesi sanayi
ihracati son (¢ ayi artis ile gegirmistir.

Sekil.9 — insaat Malzemesi ihracati (Aylik — Milyon Dolar)
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2024 Aralik Ayinda ithalat Yiizde 9,5 Artti

insaat malzemesi ithalati 2024 yili aralik ayinda gecen yilin ayni ayina gére yiizde 9,5 artarak 932
milyon dolar olmustur. ithalat énceki kasim ayinin da uzerindedir. Yilin son dort ayinda insaat
malzemesi ithalati gecen yilin Gizerinde gergeklesmistir. Siki para politikasi ve sikilasma 6nlemlerine
ragmen ithalat da sinirli da olsa artis goriilmektedir. Turk lirasinin deger kazanmasi ithalat

dzendirmektedir. ithalat yili gérece yiiksek kapatmistir.

Sekil.10- insaat Malzemesi ithalati (Aylik — Milyon Dolar)
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2024 Yilinda insaat Malzemesi ihracati Yiizde 0,5 Azalarak 29,03 Milyar Dolar Oldu

insaat malzemesi ihracati 2024 yilinda yiizde 0,5 diiserek 29,03 milyar dolar olarak gerceklesmistir.
ihracat pazarlarindaki durgunluk 2024 yilinin genelinde devam etmistir. ikinci ceyrekte nisan ve
haziran aylarinda ¢alisma giin sayilarinin azalmasi ihracati olumsuz etkilemistir. Turk lirasinda yil
genelinde yasanan degerlenme ihracati olumsuz etkilemektedir. ihracat temmuz ayinda
toparlandiktan sonra agustos ve eylll aylarinda yeniden dislis gostermistir. Yilin son (¢ ayinda ise
artislar olmustur. Yillik ihracat duragan kalmistir.

Sekil.11 — insaat Malzemesi ihracati (Yillik — Milyon Dolar)
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2024 Yilinda insaat Malzemesi ithalati Yiizde 0,3 Azalarak 11,31 Milyar Dolar Oldu

insaat malzemesi ithalati 2024 yilinda yiizde 0,3 azalarak 11,31 milyar dolar olmustur. Yillik ithalat
ocak-mart déneminde gerilemistir. Nisan ve mayis aylarindaki artisin ardindan yillik ithalat haziran
ve temmuz aylarinda disls gostermistir. Eylul ayindan itibaren ise yillik ithalat sinirh élglide artis
gostermistir. Boylece yil genelinde toplam ithalat gecgen yila ¢ok yakin seviyede gerceklesmistir.

Sekil.12- insaat Malzemesi ithalati (Yillik — Milyon Dolar)
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Tablo.5 ingsaat Malzemesi ihracati

2023 -2024 Milyon Dolar

SEKTORLER

BLOK MERMER

ALGI SIVA

GIMENTO

iNSAAT BOYA VE VERNIKLERI

YAPI KIMYASALLARI

PLASTIK INSAAT MALZEMESI
AHSAP INSAAT MALZEMESI

AHSAP MUTFAK BANYO DOLAPLARI

DUVAR KAGITLARI

ISLENMIS TASLAR (MERMER VE
GRANIT)

ALCI CIMENTO BETONDAN ESYA
TUGLA VE KIREMIT
SERAMIK KAPLAMA

SERAMIK SAGLIK GERECLERI

iINSAAT CAMLARI (DUZ CAM VE
YALITIM CAMLARI)

DEMIR GELIK CUBUK PROFIL

DEMIR CELIK BORU VE BORU
BAGLANTI PARCALARI

DEMIR GELIK INSAAT AKSAMI

DEMIR CELIK DIKENLI TEL VE CITLER
DEMIR CELIK TEL ORGU KAFES VE
AG

DEMIR CELIK BAGLANTI
ELEMANLARI

DEMIR CELIK RADYATOR

DEMIR CELIK SAGLIK GEREGLERI

ALUMINYUM INSAAT MALZEMESI
VE AKSAMI

ALUMINYUM SAGLIK GEREGLERI

KILITLER VE DONANIM ESYALARI

ISITMA VE SOGUTMA CiHAZLARI

ASANSOR YURUYEN MERDIVEN VE
KORUKLER

ARMATUR MUSLUK VANA VE
VALFLER

GUVENLIK VE ALARM SISTEMLERI
ELEKTRIK MALZEMESI

YALITIMLI KABLOLAR

SAYAGLAR

AYDINLATMA EKIPMANLARI
PREFABRIK YAPILAR

YALITIM MALZEMESI

2023 2024
Ocak- Ocak-
Arahk Arahk
665 616
88 64 | -27,5
1.264 1.096 | -13,3
416 426 2,5
911 923 1,3
1.498 1.510 0,8
1.212 1.222 0,8
64 67 3,6
22,9 24,4 6,7
1.225 1.277 4,2
274 319 | 16,3
15,6 15,6 | -0,2
633 685 8,1
312 254 | -18,6
552 548 | -0,8
4.242 4197 | -1,1
2.320 2246 | -3,2
2.396 2.480 3,5
22,1 26,9 | 21,9
120 123 2,6
801 755 | -5,8
467 488 4,6
81 87 6,8
3.305 3.210 | -2,9
3,7 29 | -21,9
579 575 | -0,6
902 742 | -17,8
208 183 | -12,1
534 523 | -2,1
17,6 16,5 | -6,3
824 923 | 12,0
2.365 2.591 9,6
71 70 | -1,1
281 272 | -3,3
297 277 | -6,5
200 200 0,1
29.190 29.033 | -0,5

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu, Insaat malzemesi toplam
verileri Calisma Ekibi tarafindan hesaplanmaktadir.

Tablo.6 insaat Malzemesi ithalat
2023 -2024 Milyon Dolar

SEKTORLER

BLOK MERMER

ALGI SIVA

CIMENTO

iNSAAT BOYA VE VERNIKLERI

YAPI KIMYASALLARI

PLASTIK INSAAT MALZEMESI
AHSAP INSAAT MALZEMESI

AHSAP MUTFAK BANYO DOLAPLARI

DUVAR KAGITLARI

iSLENMIS TASLAR (MERMER VE
GRANIT)

ALCI CIMENTO BETONDAN ESYA
TUGLA VE KIREMIT
SERAMIK KAPLAMA

SERAMIiK SAGLIK GERECLERI

iINSAAT CAMLARI (DUZ CAM VE
YALITIM CAMLARI)

DEMIR GELIK CUBUK PROFIL

DEMIR CELIK BORU VE BORU
BAGLANTI PARCALARI

DEMIR GELIK INSAAT AKSAMI

DEMIR CELIK DIKENLI TEL VE CITLER
DEMIR CELIK TEL ORGU KAFES VE
AG

DEMIR CELIK BAGLANTI
ELEMANLARI

DEMIR CELIK RADYATOR

DEMIR CELIK SAGLIK GEREGLERI

ALUMINYUM iINSAAT MALZEMES]
VE AKSAMI

ALUMINYUM SAGLIK GERECLERI

KILITLER VE DONANIM ESYALARI

ISITMA VE SOGUTMA CiHAZLARI

ASANSOR YURUYEN MERDIVEN VE
KORUKLER

ARMATUR MUSLUK VANA VE
VALFLER

GUVENLIK VE ALARM SISTEMLERI
ELEKTRIK MALZEMESI

YALITIMLI KABLOLAR

SAYAGLAR

AYDINLATMA EKIPMANLARI
PREFABRIK YAPILAR

YALITIM MALZEMESI

2023 2024 %
Ocak- Ocak- Deg.
Arahk Aralhk

7,4 70| -58
54 6,4 | 18,0
14,3 7,8 | -455
600 573 | -4,5
842 785 | -6,7
445 428 | -3,8
281 184 | -34,3
12,6 16,8 | 33,5
5,6 68 | 21,1
88 87 | -1,0
39 30 | -23,0
2,3 3,8 | 66,1
81 57 | -29,8
22,9 22,7 | -0,9
557 412 | -26,0
569 442 | -22,4
1.199 1451 | 20,9
383 355 | -7,2
0,23 0,21 | -10,4
11,6 17,7 | 53,0
648 640 | -1,3
31 40 | 26,2
14,0 19,5 | 39,1
936 1.006 7,5
0,54 0,60 | 10,3
254 309 | 21,6
444 576 | 29,8
88 118 | 34,8
914 987 8,0
63 60 | -5,6
1.608 1.492 | -7,2
649 669 3,0
21,1 20,4 | -3,5
231 248 71
49 13 | -73,9
232 220 | -4,8
11.349 11.311 | -0,3




TURKIYE EKONOMISI

Tiirkiye Ekonomisi 2024 Dordiincii Ceyrekte Yiizde 3,0 Biiyiidii

Turkiye ekonomisi 2024 yili dordlinci ceyrekte ylizde 3,0 blylimiustir. Yilin Gglincl ceyregindeki
bliyime de ylizde 2,1’den ylzde 2,2’ye giincellenmistir. Dordiinci ceyrekte siki para politikasina
ragmen biiyiime 6nceki 2 ceyregin tizerine ¢ikmistir. Ozel tiiketim harcamalari dérdiincii ceyrekte
ylizde 3,9 artmistir. Sabit sermaye yatirimlari dérdiinci ceyrekte ylizde 6,1 blylumdstir. Boylece
yatirimlar iki ceyrek daralma ardindan yeniden biylmustir. Net ihracatin blylimeye katkisi ise son
ceyrekte negatif olmustur. Kamu tiiketim harcamalari ise yiizde 1,6 bliyiime gostermistir.

Sekil.13 Tiirkiye Ekonomisi Biiyiime; Yiizde Ceyrek Donem
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

2024 Dordiincii Ceyrekte Sanayi Sektorii Yiizde 1,4 Biiyiidii

Turkiye ekonomisi 2024 yili dérdiinci ¢eyrekte ylzde 3,0 blylmdustir. Sektoérlerdeki bliylimeler ise
farkh gerceklesmistir. Sanayi sektorii 2024 yili dordiincli ceyrekte ylzde 1,4 blylime gostermistir.
Boylece iki ¢ceyrek daralma ardindan sanayide toparlanma yasanmistir. Tarim sektort ylzde 4,7
blylumdistir. Hizmetler sektoriinde blylme ise ylzde 3,2 olmustur. Hizmet sektériinde bliylime
yavaslamistir. Sikilasma politikalari hizmet sektoriinii de etkilemistir. insaat sektérii en yiiksek
blylime gosteren alt sektor olmustur.

Sekil.14 Tiirkiye Ekonomisinde Genel ve Sektor Biiyimeleri; Yuzde Yillik
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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Tiirkiye Ekonomisi 2024 Yilinda Yiizde 3,2 Biiyudii

Kiresel ekonomideki durgunluk ve yurt icinde uygulanan sikilasma politikalarinin olusturdugu zorlu
kosullar iginde 2024 yilinda ylizde 3,2 bliyiime saglanmistir. Bliyimenin yapisinda da iyilesmeler
saglanmistir. Boylece ekonomide kirilganliklar azaltilirken makro temeller saglamlastiriimistir. 2024
yilinda i¢ talebin 2,1 puan, net dis talebin 1,1 puan katkisiyla dengeli bir biylime gerceklesmistir.

Mal ve hizmet ihracatinda buylime yizde 0,9 puan olurken, ithalat ylzde 4,1 azalarak blyimeyi
desteklemistir. Kamu harcamalarinda bliyiime ylzde 2,7 olmus ve kamu mali disiplini 6ne ¢gikmistir.
Sabit sermaye yatirimlari yizde 3,9 blyiumdastir. Yerlesik hane halkinin tiiketimi ise yilzde 3,7
blylumdistir. Boylece 2024 yilinda ihracatin, net dis ticaretin ve yatirimlarin destekledigi dengeli ve
surdurdlebilir blylme saglanmistir.

Sekil. 15. Tirkiye Ekonomisi Biiyiime; Yillik Ylzde

12,0 11,4
10,0
8,0 7,5
6,1 56
6,0 1 : 5,1
4,0 - 3;3 3,0 3,2
1,9
2,0 -
0'9 .
00 | . . . I . . . .
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

T.C. Merkez Bankasi Doviz Rezervlerinde Artis Devam Ediyor

T.C. Merkez Bankasi doviz rezervleri 2025 yilina énemli artis ile baslamistir. Yili 155,1 milyar dolar
seviyesinden kapatan brit rezervler 21 Subat haftasi itibariyla 170,0 milyar dolara yukselmistir.
Net doviz rezervleri de ayni tarihte 72,0 milyar dolar olmustur. Rezervlerdeki artis Turk lirasina
destek olmaya devam etmektedir. Doviz rezervlerinde artis kademeli olarak siirecektir.

Sekil.16 TCMB Doviz Rezervleri Milyar Dolar
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Kaynak: TCMB
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Tirk Lirasina Siki Para Politikasi Destegi

Kiresel kosullar iginde birgok gelisen ve gelismis tlkenin para birimi ABD dolari karsisinda deger
kaybetmektedir. Tirk lirasi ise en az deger kaybeden para birimlerinden biri konumundadir. Siki
para politikasi uygulamalari Tirk lirasini desteklemektedir. TCMB ve piyasa faiz oranlari bir slire
daha yliksek kalacaktir. Tasarruflar Tirk lirasi araglarda kalmaya devam edecektir. Bu nedenle Ttirk
lirasina olan talep siirmektedir. 2025 yilinda Tiirk lirasi Gzerindeki en 6nemli riskler faiz oranlarinin
siyasi olarak daha hizli indirilmesi istegi, yeni ABD yonetimi ile iliskiler ve Suriye’deki gelismeler
olacaktir.

Sekil.17 Tiirk Lirasi ABD Dolar Kuru Gelismeleri
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source: tradingeconomics.com

Ticari Kredi Bilesik Faizleri Yiizde 50’nin Uzerinde Kalmaya Devam Ediyor

Siki para politikasinin 6nemli araglarindan birisi ylksek kredi faiz oranlaridir. Kredi faiz
oranlarindaki gelismeler reel sektor tarafindan yakindan izlenmektedir. T.C. Merkez Bankasi aralik
ve ocak aylarinda politika faizini 5 puan indirmistir. Buna bagh olarak TL kredi bilesik faiz oranlari
da ayni donemde 3 puan dismistlr. Son veri itibariyla bilesik faiz orani yizde 56,57 olarak
gerceklesmistir. TL ticari kredi faiz oranlari yiksek kalmaya devam etmektedir.

Sekil.18 Tiirk Lirasi Ticari Kredi Faiz Oranlari Bilesik; Yiizde
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Kaynak: TCMB
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DUNYA EKONOMISI

ABD Ticarette Korumacilik Onlemlerini Uygulamaya Basladi

ABD’de yeni yonetim goreve basladigi 20 Ocak tarihinden sonra se¢imler dncesinde vaat ettikleri
ticarette korumacilik 6nlemlerini uygulamaya baslamistir. ABD ilk asamada Kanada ve Meksika’dan
yapilan ithalatlarina ylizde 25 vergi koymus olup uygulama 4 Mart tarihinde baslayacaktir. ABD,
Cin’den yapilan tim mallarin ithalatinda ilave yizde 10 vergi uygulamaya 2 Subat tarihinde
baglamis, 4 Mart tarihinde yurirlige girmek Uzere ilave bir ylizde 10 vergi daha getirilmistir.
Kanada, Meksika ve Cin de ABD’ye karsi ithalat vergileri uygulayacaklarini agiklamistir. ABD
yonetimi AB’ye de ithalatta ylzde 25 vergi koyma hazirhigi igindedir. AB de ABD’ye karsi ilave
Oonlemler alacaktir.

ABD celik ve aliminyum ithalatinda 6nemli ihracatgi tlkelere yizde 25 vergi getirmistir. Uygulama
11 Mart tarihinde baslayacaktir. Bakir ithalati icin de inceleme baslatilmistir. ABD, 6nemli ihracatgl
Ulkelerden vyapilan otomotiv, ilag¢ ve vyari iletken ithalatina da ylzde 25 vergi getirmeyi
hedeflemektedir. Bu alanda da ¢alismalar siirmektedir.

ABD ayrica geri kalan tim Ulkelere de ithalatta vergi uygulamayi planlamaktadir. Bu amagla diger
her llke icin calisma yirutilmektedir. Burada karsilikhlik ilkesi dikkate alinacaktir. ABD diger
lkelerin kendilerine uyguladiklari vergiler kadar ilave vergi koyacaktir. ABD ayrica dijital vergileme
alaninda da calismalarini siirdirmektedir.

ABD’nin baslattig ticarette ithalat vergileri yayginlasarak kiresel ekonomi ve ticarette daha da
yavaslamaya yol acacaktir.

Tablo.7 ABD’nin Ticarette Korumacilik Onlemleri (28 Subat 2025 itibariyla)

HEDEF ULKE TARIFE ORANI HEDEF MALLAR BASLANGIC TARIHi
GiN %10 TUM MALLAR 2 SUBAT 2025
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Merkez Bankalari Faiz indirimlerinde Temkinli

Blylk merkez bankalari enflasyon gelismeleri ve beklentileri gergevesinde faiz indirimleri
konusunda 2025 yilinda daha temkinli olmaktadirlar. ABD Merkez Bankasi faiz indirimine ara
vermistir. ithalatta uygulamaya baslanan vergilerin enflasyon yaratacag beklentisi ile banka faiz
indirimlerini durdurmustur. Yeni faiz indirimlerine enflasyondaki gelismelere gore karar verecektir.
ingiltere Merkez Bankasi faiz oranini yiizde 4,75’e indirmistir. Avrupa Merkez Bankasi faiz oranini
yuzde 2,90’a indirmistir. ABM 2025 Mart ayinda politika faizini ylzde 2,7’ye indirebilecektir. Yilin
geri kalaninda da yeni faiz indirimleri olabilecektir. Nisan ayinda politika faiz oraninin ylzde 2,5’e
inmesi olasihg ylksektir.

Sekil.19 Avrupa Merkez Bankasi Politika (Borg Verme) Faiz Orani ve 2025 Beklentileri; Yiizde
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Kaynak: Avrupa Merkez Bankasi, 2025 Mart

ABD Dolari Giiglii Kalmaya Devam Edecek

ABD dolari diger para birimleri karsisinda gicli kalmaya devam etmektedir. Yeni yonetimin
politikalari dolari desteklemektedir. Yeniden enflasyon endisesi ile ABD Merkez Bankasi faiz
indirimlerine ara vermistir. Faiz farklari nedeniyle dolar gliclenmeye devam edecektir. Dolar
endeksi 1973 yilindan bu yana en degerli l¢linci donemini yasamaktadir. Dolar endeksi yeniden
110 puana ¢ok yaklasmistir. Degerli dolar dncelikle diger para birimlerinin zayiflamasi anlamina
gelmektedir. Degerli dolar ile emtia ve metal fiyatlari da zayif kalacaktir. Dolar cinsinden finansman
ve borglanma maliyetleri de yiiksek kalacaktir.

Sekil.20 ABD Dolar Endeksi 1973=100
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DUNYA iNSAAT SEKTORU

ABD’de insaat Harcamalari 2024 Son Ceyreginde Artti

ABD’de insaat harcamalari 2024 vyilinin ilk (¢ ceyreginde duragan gerceklesmisti. insaat
harcamalari yilin Gglincl ¢eyreginde 2,142 trilyon dolar olmustur. 2024 yili son ¢eyreginde ise
insaat harcamalari yilkselmistir. Aralik ayinda toplam insaat harcamalar 2,192 trilyon dolar
olmustur. Konut insaat harcamalari 952 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Konut disi binalar ve
alt yapi insaat harcamalari ise 1,240 trilyon dolar ile tarihin en yilksek seviyelerine yakin
gerceklesmistir. ABD’de faiz indirimleri insaat sektoriini son ceyrekte desteklemistir. Ancak faiz
indirimlerine ara verilmesi yeni yilda insaat harcamalarinda biyimeyi sinirlayabilecektir.

Tablo.8 ABD insaat Harcamalari; Yillik Milyar Dolar

. . KONUT DISI BINA VE ;
. TOPLAM INSAAT
PONEN KONUTINSAATI ALT YAPI INSAATI

2022 Q4 862 966 1.828
2023 Q1 857 1.044 1.901
2023 Q2 871 1.085 1.956
2023 Q3 898 1.185 2.083
2023 Q4 905 1.196 2.101
2024 Q1 924 1.212 2.136
2024 Q2 924 1.220 2.144
2024 Q3 904 1.238 2.142

2024 EKIM 934r 1.243r 2.177r

2024 KASIM 938r 1.242r 2.180r

2024 ARALIK 952 1.240 2.192
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ABD’de Konut Satislari Ocak Ayinda Geriledi

ABD’de mevcut konut satislari ocak ayinda onemli 6lglide dismustir. Mevcut ev satislari ocak
ayinda gecen yilin ayni ayina gore ylzde 5,6 azalarak 4,08 milyon adede inmistir. Aralik ayindaki
rekor yillik satis sonrasi geri gekilme yasanmistir. Yeni ev satislari da ocak ayinda bir 6nceki aya
gore vyuzde 10,5 azalarak 657 bin adet olmustur. Konut fiyatlari ise kademeli artisini
surdirmektedir.

YENI EV SATISLARI MEVCUT EV SATISLARI

AYLIK — KONUT FiYAT ENDEKSI

DONEM
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Euro Alaninda insaat Harcamalari 2024 Aralik Ayinda Yiizde 0,1 Azald

Euro bolgesi toplam insaat harcamalari aralik ayinda sinirli dlgliide daralmistir. Euro alaninda
ekonomik durgunluk insaat sektoriinii olumsuz etkilemeye devam etmektedir. Aralik ayinda insaat
harcamalari gegen yilin ayni ayina gore ylzde 0,1 azalmigtir. Aralik ayinda yapi insaat harcamalari
yuzde 0,2 kiiglilmustur. Alt yapi ingaatlari ve mihendislik isleri ise ylzde 2,0 blylime gostermistir.
Yapi insaat harcamalarindaki zayif egilim genel insaat sektorinid yil boyunca olumsuz etkilemistir.

Tablo.10 Euro Bélgesi insaat Harcamalan Biiyiime Degisim; Yiizde

SEKTORU INSAATI MUHENDISLIK
2021 Q4 0,7 0,9 0,4
2022 Q4 0,3 0,2 1,0
2023 Q1 0,3 0,3 0,9
2023 Q2 0,1 -0,4 4,2
2023 Q3 0,5 0,1 3,3
2023 Q4 0,9 -1,2 3,9
2024 Q1 -0,3 -2,4 5,6
2024 Q2 -1,9 -3,8 1,2
2024 Q3 -2,2 -2,3 -1,2
2024 EKiM -0,5r -0,7 2,2r
2024 KASIM 1,2r 0,9r 3,6r
2024 ARALIK -0,1 -0,2 2,0
Kaynak: Eurostat, r; revize edilmistir

insaat Malzemesi Fiyatlari Subat Ayinda Yiikseldi

Subat ayinda ABD’nin uygulamaya basladigi ithalat vergileri emtia fiyatlarini sekillendirmistir. ABD
dolarinin deger kazanmasi da emtia fiyatlarini genel olarak baskilamistir. Bu gelismelere bagl
olarak insaat malzemesi fiyatlari ¢cogunlukla sinirli Olglide yukselmistir. Zayif talep de fiyatlar
Uzerinde etki yaratmaya devam etmektedir. Bakir fiyatlari vergiye konu olabilecegi beklentisi ile
ylkselmistir. insaat demiri fiyatlari ise ayni kalmustir.

Tablo.11 insaat Malzemesi Fiyatlari

“ iNSAAT DEMIRI BAKIR DUZ KERESTE
TON/ DOLAR 100 LIBRE/ 1000 BOARD
(1 AY VADELI) DOLAR FEET/DOLAR

700 444,25 1072

601 387,77 543

569 402,82 469

597 432,60 533

564 408,40 588

577 427,60 591

Kaynak: Platts-Mc Graw Hill Financial, National Association of Home Builders, COMEX

TURKIYE IMSAD AYLIK SEKTOR RAPORU — SUBAT 2025



OZEL BOLUM

INSAAT MALZEMESi SANAYi URETIM GELISMELERI

insaat malzemesi sanayi lretimi yilin ikinci yarisinda zayiflamistir. insaat malzemesi Gretimi hem i¢
talep hem de dis talepteki gelismelerden etkilenmektedir. 2024 yilinin genelinde dis talep duragan
kalmaya devam etmistir. Bu nedenle sanayi (retimi olumsuz etkilenmistir. i¢c talep ise yilin ilk
ceyregine kadar hareketli kalmis ikinci ceyrekten itibaren ise dezenflasyon politikalarinin ve siki para
politikasinin etkileri ile i¢ talep yavaslamaya baslamistir. Yilin Uglinci ceyreginde ic talep
klclUlmastir. Dordlinci ceyrekte de ic talep zayif kalmistir.

2024 yilinin Gglincl ¢eyreginde ¢alisma giin sayilari normallesmistir. Siyasetin etkileri en aza inmistir.
Siki para ve maliye politikalari uygulamasi genisletilmistir. Bu gelismelere bagl olarak Ugincu
ceyrekte i¢c talep ve malzeme sanayi Uretimi Uzerinde sikilasma politikalarinin agik etkileri
gorilmustir. Dis talep de zayif kalmaya devam etmistir. Bu nedenle dis talep de (retimi
destekleyememistir. 2024 yilinin Gglincl ¢eyreginde insaat malzemesi iretimi ylizde 2,2 azalmistir.

Yilin son ceyreginde ise insaat malzemesi sanayisinde Uretim yeniden blylimeye gecmis, ancak
blylime yizde 0,95 ile sinirh kalmistir. Yilin son ceyreginde ihracatta sinirh bir toparlanma
gorilmistir. Yihn son (¢ ayinda ihracat artisi Uretimi desteklemistir. ic talepte de sinirli bir
toparlanma olmustur. Sanayi tretimi yilin son ¢eyregindeki tim aylarda pozitif olmustur.

2024 yilinda insaat sektori yizde 9,3 blylmustlr. Buna karsin insaat malzemesi sanayinde Uretim
artisi yillk yiizde 1,4 olarak gerceklemistir. insaat sektdriindeki biiyiime malzeme sanayisinin
retimine yansimamustir. insaat sektoriindeki yiiksek biyimenin yarattig ic talep biyiik dlciide
stoklardan karsilanmistir. Satis kanallari, bayiler ve Uretici firmalar stoklarini kullanmistir.

Sekil.21 insaat Malzemesi Sanayi Uretim Degisim Aylik (Gegen Yilin Ayni Ayna Goére) Yiizde
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Kaynak: Ekonomi ve Strateji Danismanlik Hizmetleri Tarafindan Hesaplanmistir
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TURKIYE iNSAAT MALZEMESi SANAYICILERi DERNEGI

www.imsad.org / info@imsad.org

TEL: +90 216 322 23 00
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